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Tasa maxima convencional y freno a créditos

Es importante que en el marco de la agenda de la revolucién microecondmica planteada
por Economia se aborde una actualizacion en los pardmetros que definen la TMC.

ldiseno de politicas publicas en el tltimo tiem-

po haadoptado como objetivo favorecer a la ciu-

dadania, propdsito por cierto loable, aunque

muchas veces las herramientas escogidas termi-

nan por perjudicar a los que eventualmente se
buscaba protegerse.

Un ejemplo de esto son los efectos que ha tenido lanue-
va definicion de la Tasa Maxima Convencional (TMC), que
desde el 2013 rige en el pais. La discusion en esa oportu-
nidad estuvo centrada en reducirla tasa de interés que pa-
gan los que acceden a créditos en el mercado formal, por-
que existia la nocion de que la competencia existente en
este mercado no aseguraba tasas de interés acordes a los ni-
veles de riesgo de los consumidores. El legislador buscé ase-
mejar al mercado de créditos de consumo las condiciones
que pagan créditos de altos montos.

A primera vista, lo ocurrido parece haberle dado la ra-
zoén al legislador. La TMC fue cayendo gradualmente de ni-

veles en torno a 50% hasta alcanzar actualmente un techo
de 35,5% anual. Sin embargo, este no ha sido el inico efec-
to de la nueva legislacion. Segun el estudio “Regulacion de
precios en los mercados de crédito: trade-offentre la pro-
teccion del consumidory el acceso al crédito”, estimé que
la rebaja de la TMC implicé que fueron frenados 151.027
préstamos por afo, por unos US$ 361,6 millones, que
equivalen al 19% del nimero de préstamos firmados du-
rante el ejercicio anterior al cambio de regulacion (2013).

Tanto este estudio como el elaborado hace unos meses
por la SBIF, demuestran que la caida de la TMC ha gene-
rado efectos indeseados en el sector financiero, impidien-
do el acceso al mercado formal del crédito a personas de
segmentos mds bajos —con mayor nivel de riesgo-, expo-
niéndolas a fuentes de financiamiento informal, que no tie-
nen ninguna clase de regulacion. En los tltimos meses se
han multiplicado las modalidades de préstamos informa-
les, exponiendo a la ciudadania a créditos completamen-

te desregulados y donde la tasa de interés es un problema
menor frente a los focos delictivos que traen asociados este
tipode practicas. Lo adviritié un informe del Banco Mun-
dial (2014), que detalld los efectos que tenia la incorpora-
cién de una tasa maxima en la economia: fuga de institu-
cionesfinancieras de los segmentos socioeconémicos mas
bajos, incremento en el préstamo ilegal y disminucién en
la diversidad de productos financieros, entre otros efectos
nocivos.

Enese sentido, esimportante que en el marco de la agen-
da de la revolucién microeconémica planteada por el Mi-
nisterio de Economia se aborde una actualizacién en los
parametros que definen la TMC, para evitar que nuevas per-
sonas abandonen el mercado formal del crédito. De lo
contrario, el nimero de estas personas seguird en ascen-
s0, elevando el riesgo asociado a sistemas de préstamos to-
talmente desregulados y concentrando la oferta financie-

ra en sectores de bajo riesgo y altos ingresos.

CARTAS

FORTALECIMIENTO DELA
CONTRALORIA

SENORDIRECTOR
Esta semana se cumplieron 92
afos de existenciade la Contra-
loria. Una conmemoracion que
sirvié como oportunidadparaex-
poner al Presidente de la Repu-
blica una serie de propuestas
orientadasafortalecerlas facul-
tadesfiscalizadoras del organis-
mo, especialmente en un con-
texto en que han estallado una
serie de escandalos de corrup-
cién en importantes institucio-
nes del Estado, incluyendo las
FF.AA, Carabineros, entre otras.
De hecho, laocurrencia de es-
tos hechos no hacen mas que
evidenciarlaimportancia de do-
tar a la Contraloria de mayores
facultades fiscalizadoras sobre
eluso de los gastosreservados,
los cuales, en varias ocasiones,
tuvieronundestinodistintoales-
tablecido porlaLey.Esprobable
que este tipo de conductas, que
tantas pérdidas han provocado
a los recursos publicos, se hu-
bieran podido prevenir sila enti-
dadhubiera contado conlas he-
rramientas que ahora se propo-
neincorporar.
Enesalinea,tambiénhacemu-
cho sentido lanecesidadde per-
mitiralorganismo elaccesoalas
cuentas corrientes de todos los
servicios publicos. Medidas in-
trusivas que ayudaran a contro-
lar conmayor rigurosidad eluso

del dinero de todos los chilenos
y a detectar con rapidez y efi-
cienciatodo acto delictivo.

De estamanera, como capitu-
lo chileno de Transparencia In-
ternacional apoyamos las ideas
expuestas por el contralor ge-
neralde larepublicaalasautori-
dades encargadas de legislar.

Sisefortalecieroninstituciones
encargadas deregularel correc-
to funcionamiento de la banca,
mercadode capitales, librecom-
petencia, entre otras, hoy es la
horade hacerlo propio conlaor-
ganizacionencargadadepreve-
nir, denunciar y sancionar con-
ductas que no hacen mas que
deteriorarlaconfianzadelos chi-
lenos en susinstituciones

Alberto Precht
Director ejecutivo de Chile
Transparente

“RECURSOS PARA
FERTILIZACION IN VITRO"

SENORDIRECTOR
Ensucartadeestemiércoles,los
profesores Carrascoy Valeracri-
ticanlareciente propuestade Fo-
nasa de aumentar la cobertura
para tratamientos de reproduc-
ciénasistidadealtacomplejidad,
alconsiderar que, habiendotan-
tasnecesidades de saludno cu-
biertas,noseriajustaestaforma
de asignar recursos escasos.
Reconociendo que los recur-
sosdesaludseransiemprelimi-
tados, existen argumentos éticos
que justifican que las prestacio-

nesensaludreproductivaseanfi-
nanciadas,almenos parcialmen-
te, confondos estatales.
TalcomolomencionanJohns-
ton y Gusmano (2013), el res-
tringirelaccesoaestasterapias,
porno considerarlas como "mé-
dicamentenecesarias" para pre-
servar lasalud de las personas,
es una politica cortoplacista y
éticamente problematica. Por
unlado,desconoceque lainfer-
tilidad es una enfermedad del
sistema reproductivo que ge-
neradiscapacidady que afectala
calidad devidadelas personas;
y, por otro, crea una inequidad

importante entre parejas que,
al poder financiar estos trata-
mientos, puedenoptarporalter-
nativas de menorriesgo.
Asi,yamenos queexistanevi-
dencias claras que estapoliticava
endesmedrodelcuidadodepa-
cientes enriesgo vital, solo cabe
alegrarse por esta medida, que
dara laposibilidad de ser padres
y madres a cientos de chilenos.

Sofia Salas Ibarra

Juan Alberto Lecaros
Observatorio de Bioéticay Derecho
Facultad de Medicina Clinica
AlemanaUniversidad del Desarrollo

HERVI

“VICTIMIZACION”

SENORDIRECTOR
Enla anterior edicion, el senador
Felipe Harboeresponde amicar-
taindicandoque esimposible con-
cluir que el mérito de ladisminu-
ciénde losindices de victimizacién
seaatribuible solo ala actual ad-
ministracion, sinoque“esunefec-
todelaspoliticas puiblicasimple-
mentadas enelperiodoanterior”.
Respecto a lo primero, estoy
totalmente de acuerdo; de hecho,
si se me lee conatencion, podra
notar que expuse que estos re-
sultados son “en parte” conse-
cuencia de la agenda del Presi-
dente Pifiera, nosiendo esto con-
tradictorio conlos esfuerzos del
anterior gobierno.
Perosobrelosegundo, nopue-
dosino discrepar, yaque meresul-
tadeltodo antojadizo y arbitrario
querer restarle méritos a las ac-
tuales politicas publicas imple-
mentadas por el Ejecutivo, y atri-
buirle toda la virtud a lo gestado
porlaadministracion de la Presi-
dentaBachelet.
Poresto,ytomando sullamado
a"quelaseguridad debe serasu-
mida como politica de Estado”,
convidoalsenador,yatodalacla-
sepolitica, anocaerentendencio-
sosanalisisyaquenonosreste-
mosytrabajemos enlas propues-
tas que buscan solucionar las
principalesinquietudesymas an-
gustiantes necesidades de las
personas.

Francisco Undurraga
Diputado Evopoli

DiA MUNDIAL DEL AGUA

SENORDIRECTOR
Recientemente se celebr6 el Dia
Mundialdel Agua, y ellema2019
es "no dejar a nadie atras", coin-
cidiendo con el propésito de la
Agenda 2030y sus 17 Objetivos
parael Desarrollo Sostenible.

En Chile, elfoco delproblemano
se encuentra en elmundo urba-
no, donde aproximadamente el
99%de sus habitantestienenac-
cesibilidad y asequibilidadaagua
tratada, y cuentan con viviendas
conectadasasistemasdealcan-
tarillado.

Enlapoblaciénrural,200.000
personasnotienenaccesoaagua
potable de modo continuo. Mas
deuncuartode milléndeperso-
nasrecibenaguaviacamionesal-
jibesy muchasfamiliasnocuen-
tanconmasde100litrospor dia,
lo que consume una ducha de
cinco minutos.

El derecho humano al sanea-
miento en elmundo rural se en-
cuentracon unabrechaaunmas
grave.Masde1,5milléndeperso-
nasno cuentan coninstalaciones
queles permitan eliminarhigiéni-
camenteexcretas, orinasyaguas
residuales,sinrepresentarunries-
goparasusalud.

Debemos tomar conciencia de
loquetenemosydelo quenosfal-
tay poner pordelantelas necesi-
dadesdelosquenosolemosver.

Carlos Estévez Valencia
Ex Director General de Aguas.
Consulttor del Programa Hidroldgico
Internacional de la Unesco



